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Инвестиционный процесс играет ключевую роль в любой экономике. В связи с дефицитом собственных ресурсов для экономик догоняющего типа развития, к которым относится большинство стран мира, привлечение и удержание прямых иностранных инвестиций (ПИИ) является важной задачей государственного управления на всех уровнях.
В данном исследовании акцентируется внимание на анализе и развитии механизмов инвестиционного сотрудничества регионов России со странами Восточной Азии, в частности, выдвигается ряд гипотез, с помощью статистической проверки которых определяются теснота и направленность связи ряда экономических показателей с объемами потока ПИИ из Китая (КНР), Южной Кореи и Японии в регионы России, скорректированных на численность населения последних (FDIper capita).
Гипотеза 1 – ориентация инвесторов на объем платежеспособного спроса в регионе. Прокси-переменная (далее - прокси) – ВРП на душу населения (GDPper capita).   
Гипотеза 2 – ориентация на потенциал рыночного роста региональной экономики. Прокси – темпы роста ВРП на душу населения (InGGDPper capita). 
Гипотеза 3 – ориентация на близость региона к стране-инвестору.  Прокси – расстояние от столицы субъекта РФ до столицы страны-донора ПИИ (Dis).
Гипотеза 4 – ориентация на ресурсы региона. Прокси – доля экспорта продукции топливно-энергетического комплекса (ТЭК) и металлов в общей структуре экспорта субъекта РФ (Raw).
Гипотеза 5 – ориентация на состояние инфраструктуры региона. Прокси – региональная густота автомобильных дорог с твердым покрытием (Road).
Гипотеза 6 – ориентация на создание инвестиционного кластера («эффект агломерации»). Прокси – пространственный лаг притока ПИИ из соответствующей страны, представляющий собой взвешенную с учетом расстояний между центрами регионов сумму потоков ПИИ в остальные регионы России (Aggl).
Исследование основывается на данных Росстата и ЕМИСС. Методы исследования - дескриптивный метод и корреляционный анализ.
Используя программный продукт Statistica 12, были получены и сведены в таблицу следующие основные результаты (табл.). 
Таблица
Корреляционная матрица показателей (FDIper capita, InGDPper capita, Dis, Raw, Road, Aggl) за 2013 год в разрезе стран-инвесторов 
	
	FDIper capita

	
	Южная Корея
	Япония
	КНР

	GDPper capita
	tэмпир. (0.673) < tкрит. (1.812)
	tэмпир. (3.387) > tкрит. (1.782)
	tэмпир. (0.042) < tкрит. (1.706)

	InGGDPper capita
	tэмпир. |2.089| > tкрит. (1.812)
	tэмпир. |1.312| < tкрит. (1.782)
	tэмпир. |5.198| > tкрит. (1.706)

	Dis
	tэмпир. (0.95) < tкрит. (1.812)
	tэмпир. |3.533| > tкрит. (1.782)
	tэмпир. |3.07| > tкрит. (1.706)


Окончание таблицы
	
	FDIper capita

	
	Южная Корея
	Япония
	КНР

	Raw
	tэмпир. |1.973| > tкрит. (1.812)
	tэмпир. (1.41) < tкрит. (1.782)
	tэмпир. |1.372| < tкрит. (1.706)

	Road
	tэмпир. (0.49) < tкрит. (1.812)
	tэмпир. |1.445| < tкрит. (1.782)
	tэмпир. |2.292| > tкрит. (1.706)

	            Aggl
	tэмпир. |1.982| > tкрит. (1.812)
	tэмпир. (0.864) < tкрит. (1.782)
	tэмпир. (0.679) < tкрит. (1.706)


   Источник: расчеты автора, p<0,05.
Эмпирическое тестирование выдвинутых гипотез показало, что: 
1. Отмечается статистически значимая положительная связь между притоком ПИИ из Японии в регионы России и уровнем их платежеспособности. В то же время, данная гипотеза не находит своего подтверждения в отношении инвесторов из Южной Кореи и КНР. 
2. В основном наблюдается значительный приток ПИИ из всех рассматриваемых стран в регионы с неустойчивой динамикой роста, в том числе с отрицательными темпами экономического роста в 2013 году.  
3. Расстояние является значимым фактором обратной зависимости для ПИИ из Японии и КНР. Таким образом, гипотеза ориентации на территориальную доступность регионов-реципиентов иностранных капиталовложений подтверждена, кроме случая Южной Кореи.
4. Инвесторы из Южной Кореи и КНР финансируют ПИИ не только и не столько в сырьевых регионах России, сколько в субъектах, не располагающих мощной природно-ресурсной базой. В случае же Японии, напротив, с вероятностью 90% (при уровне значимости p≤0,10) можно утверждать об ориентации японских инвесторов на поиск регионов России, обладающих сравнительным преимуществом по продукции ТЭК и металлов.   
5. Китайские (при уровне значимости p≤0,10) и японские инвесторы выбирают для ПИИ территории, не располагающие разветвленной сетью автодорожных магистралей, что вполне укладывается в логику поиска близлежащих к Пекину и Токио регионов РФ.  
6. Об идее агломерационного эффекта стоит сказать подробнее. Предполагалось, что положительная корреляция между объемами притока ПИИ и территориальной близостью региональной столицы к столице страны-донора ПИИ позволит сделать вывод о высокой степени межрегиональной концентрации ПИИ из Японии или Китая. Иными словами, если регионы Дальнего Востока РФ получают больше иностранных инвестиций, нежели чем остальные, тогда, при условии территориальной близости таких регионов, должно происходить формирование единого инвестиционного пространства (кластера) под эгидой указанных стран-доноров ПИИ. Однако, как показала эмпирическая проверка, положительная корреляция между объемами притока ПИИ и территориальной близостью региональной столицы к столице страны-донора ПИИ не является достаточным основанием существования высокой степени межрегиональной концентрации ПИИ из Японии или Китая. Что касается Южной Кореи, то здесь стоит отметить тот факт, что ключевыми регионами-получателями ПИИ из данной страны в 2013 году стали Калужская и Сахалинская области при мизерных объемах ПИИ в других субъектах РФ. Именно это и предопределило значимую отрицательную связь между рассматриваемыми в рамках текущей гипотезы переменными.      
