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Согласно гипотезе рациональных ожиданий на финансовых рынках (Expectation Hypothesis) текущая форвардная ставка по инструментам с фиксированной доходностью может быть представлена в виде двух компонент [3]. Первая компонента отвечает ожиданиям инвесторов реализации будущей ставки. Вторая – премии за риск, связанный с удержанием актива, так называемой риск-премии [3, 5, 6]. Установлено, что риск-премия имеет хорошую предсказательную способность важных макроэкономических показателей, например, ВВП и роста инфляции [2, 6, 8]. Верно и обратное, макроэкономические факторы могут быть использованы для построения моделей предсказания риск-премии [1, 4, 7].  Премия за риск имеет также важное прикладное значение. Модель поведения риск-премии может быть использована для построения торговых стратегий, основанных на предсказании движения доходности за период владения активом (Holding Period Return) и/или форвардных ставок [5].
***
В проведенном исследование впервые было изучено поведение риск-премии на рынке государственных облигаций ОАО “Московская Биржа” с использованием макроэкономических факторов и главных компонент движения форвардных ставок. Построена модель предсказания риск-премии с рекордным коэффициентом детерминации R2 0.85. Модель применена для объяснения макроэкономических событий на российском финансовом рынке во течении 2010 – 2015 годов. Также при помощи модели построена торговая стратегия с высокой динамикой кумулятивной прибыли и коэффициентом Шарпа.
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