Моделирование влияния цен на энергоресурсы на инфляцию

Балицкий Егор Георгиевич
Студент 4 курса 

Московский государственный университет имени М.В.Ломоносова,
экономический факультет, Москва, Россия
E–mail: egor.balitsky@gmail.com
Одним из событий, повлиявших на современный мировой уклад, а также на пути развития экономической науки по праву можно назвать нефтяной кризис 1973 года. Данный кризис показал, что степень зависимости развитых стран от цен на нефть достаточно велика. Рост цен на нефть иногда рассматривают как основной фактор возникновения такого явления как стагфляция в США в 1970-х годах. Данная проблема особенно актуальна в современной России, когда в условии падающих мировых цен на нефть и слабеющего рубля особенно усиливаются риски рецессии экономики, отягощённой стагфляцией. Поэтому сейчас особенно важно знать истоки ослабления экономики, чтобы иметь возможность проводить адекватную экономическую политику.
Экономисты исследуют в основном развитые страны (например, Япония, Южная Корея [4], Великобритания [1], Франция, Германия [9], страны ОЭСР [8] или G20 [12]). При этом значительный пласт работ посвящен исследованию ситуации в США [2,5,13,14]. Страны-экспортеры нефти (в частности) исследуются скорее во вторую очередь. Большинство авторов приходят к выводу, что в развитых странах степень влияния цен на нефть на инфляцию снизилась за 30 лет с 1970-х. Основные каналы влияния нефтяных цен — это шоки предложения и спроса, которые могут запустить инфляционную спираль. При этом можно выделить некоторые факторы, характеризующие ту или иную страну, которые могут объяснить различия в приспособлении к ценам на нефть в различных странах. Так, может быть важно, является ли страна импортером нефти, какова доля потребления нефти в экономике, высока ли степень приспосабливаемость монетарной политики к изменениям цен на нефть, взаимосвязан ли курс валюты в стране от колебаний цен на нефть, низкая ли в стране инфляционная среда и высока ли мобильность на рынке труда.
Исследователи пытаются найти связь инфляции с ценами на нефть с помощью различных моделей: 1) Модель репрезентативной фирмы[7,11], 2) Расширенная кривая Филипса [3,6], 3) Кейнсианская структурная модель [13]. 
Стоит отметить, что анализ, проведенный для развитых стран некорректно экстраполировать на России, так как она по нескольким параметрам отличается от них (например, Россия – страна-экспортер нефти; так же в России достаточно большой средний уровень инфляции). Поэтому необходимо провести исследование ситуации непосредственно в России. При этом необходимо обратить внимание на тот факт, что экономические данные по России ограничены 1990-мы годами, что затрудняет исследование с помощью углубленных методов (например, нельзя проверить гипотезу о снижении влияния нефтяных цен на инфляцию с помощью модели TVP-SVAR [13]).
Для изучения эффекта переноса были отобраны данные по 68 странам. Период исследования составляет 16 лет, начинается в 1998 году и завершается в 2013 году. Все страны выборки относятся к странам с доходом на душу населения выше среднего (от $4,126 до $12,745 на душу населения) или ниже среднего (от $1,046 до $4,125 на душу населения), согласно классификации Всемирного банка.  В моей работе были исследованы три возможных канала влияния цен на нефть на инфляцию:

1) Страна-экспортер / страна-импортер. Для стран - экспортеров нефти и стран – импортеров нефти эффект колебания цен может различаться в силу нескольких факторов. Например, страны - экспортеры нефти получают дополнительный государственный доход при увеличении цен на нефть, который может быть пущен на стабилизацию экономической ситуации. Данный фактор не принимался во внимания большинством авторов. 

2) Доля потребления энергии в экономике. В странах, где нефть является основным источником энергии, колебания цен на нефть будут влиять на большее число экономических агентов, с большей вероятностью запуская инфляционную спираль. 

3)Открытость экономики для торговли. Данный фактор схож с предыдущим. В силу высокой конкуренции производители предпочтут терпеть большие издержки, чем потерять часть рыночной доли. 

Проведенный анализ трех гипотез показал, что: 

1) В странах – экспортерах нефти эффект переноса менее значим, длится меньшее количество времени, а также меньше по абсолютной величине, чем в странах – импортёрах нефти. Так же в обеих подгруппах эффект переноса положителен. 

2) Для стран-экспортеров не важно, какую долю экспорта составляет экспорт нефти, с точки зрения влияния колебаний цен на нефть. 

3) В странах – импортёрах повышение доли импорта нефти в ВВП будет вести к усилению эффект переноса. 

4) Для стран, более энергозависимых от топлива, произведенного на основе нефти, эффект переноса будет сильнее. 

5) Страны, более зависящие от импорта, будут испытывать более сильный эффект переноса. 

Суммируя все результаты по всем трем гипотезам, а также по базовой модели можно сказать, что для России «pass-through» эффект должен быть меньшим по сравнению с большинством стран выборки и должен длиться не больше 1 года. Также, эффект «pass-through» положителен по знаку в России, то есть вероятность того, что падение цен на нефть вызвало ускорение инфляции в конце 2014 года в России, мала. Общие тенденции показывают, что цены на нефть не слишком значимый экономический фактор в рамках моделирования инфляции. Исходя из этого, можно предположить, что ускорение инфляции в конце 2014 года скорее произошло в силу отрицательного воздействия иностранных санкций, а также реакции экономических властей на санкции на всю экономику в целом.
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