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В широком смысле под циклом страховой деятельности понимают взлеты и падения цен и прибылей в страховом бизнесе. Цикл, в частности, относится к тем взлетам и падениям, которым свойственна повторяемость и которые движимы силами, исходящими как из страхового, так и из внешнего мира. Характеристики цикла, его длина, амплитуда и т.п. являются различными для различных рыночных сегментов, географических рынков, для периода наблюдений, однако цикличность есть универсальное свойство страховых рынков [2].
В работе [1] с помощью авторегрессионных моделей второго порядка было доказано, что российский страховой рынок как в целом, так и по отдельным линиям страхования подвержен циклическому поведению. Например, для ОСАГО длина цикла составила 6,18 года, а для страхования имущества 6,28 года. Данные результаты согласуются с положением вещей в западных странах, средняя длина циклов в которых составляет 6-8 лет [4]. 

 Существует множество гипотез о том, что является причиной присутствия циклов, но к настоящему времени, ученые еще не пришли к единому мнению. За основу данного исследования принята гипотеза о появлении циклов андеррайтинга под влиянием изменения общего состояния экономики [3].
Для исследования были получены данные о собранных премиях и произведенных выплатах в добровольном и обязательном страховании (кроме обязательного медицинского страхования) с 2005 г. по второе полугодие 2014 г., всего 38 наблюдений. На основании этих данных был рассчитан ряд показателей уровня убыточности. Также были получены данные макроэкономической статистики за этот же период. Выделены 14 факторов потенциально оказывающие влияние на значения уровней убыточности. Для отбора факторов был предварительно проведен корреляционный анализ. В результатах корреляционного анализа отмечен ряд высоких корреляций между макроэкономическими факторами. Исследуемые факторы демонстрируют повышающие тренды с похожими траекториями, поэтому в дополнение к результатам корреляционного анализа была исследована причинно-следственная связь между переменными. Тест Грэнжера проводился для нескольких лагов, что отражает долгосрочный аспект взаимодействия рассматриваемых показателей. 
В качестве входных данных эконометрического моделирования были использованы совместные результаты теста Грэнжера и корреляционного анализа. Для получения несмещенных оценок коэффициентов исходные временные ряды были преобразованы в стационарные. Для этого все временные ряды были трансформированы в логарифмические, что позволило расположить данные в пределах единого диапазона. Следующим шагом были взяты первые и вторые разности временных рядов. Таким образом, были получены стационарные во втором порядке временные ряды.  

В результате было получено следующее уравнение регрессии: 
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 – уровень убыточности, 
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 – расходы консолидированного бюджета, 
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 – просроченная кредиторская задолженность (в среднем за период), 
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Более подробные результаты регрессионного анализа отражены в Таблице 1.
Таблица 1. Конечная регрессия

	Регрессоры
	Оценка

	Константа
	-0.009
(0.032)
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	Скорректированный
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Примечание. *, **, *** — значимость на 10, 5, 1%-ном уровне соответственно.

Значение теста Бройша-Годфри равно 0.8559, 
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 , что говорит об отсутствии автокорреляции. Тест Бройша-Пагана на гетероскедастичность равен 2.8335, 
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, поэтому в модели отсутствует гетероскедастичность. Тест Рамсея на функциональную форму (для квадратов и кубов) дает значение 0.9124, при числе степеней свободы 
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, следовательно, можно признать функциональную форму приемлемой и линейная модель регрессии не нуждается в модифицировании.

Значения уровней убыточности описываются следующими факторами: показателем государственных финансов (расходы консолидированного бюджета), показателем финансового состояния предприятий (просроченная кредиторская задолженность) и показателем внешней торговли (объемом экспорта).
Для определения прогнозных качеств, данная модель была протестирована в сравнении с моделью авторегрессии-проинтегрированного скользящего среднего. Поскольку анализируемые данные обладают сезонностью, была использована сезонная форма модели ARIMA 
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– число периодов сезонности, в нашем случае 
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. В итоге была выбрана лучшая модель по информационному критерию Акаике и информационному критерию Байеса: ARIMA
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Ошибка прогноза по модели регрессии составила 0.029, а по модели ARIMA 0.070. Таким образом, полученное уравнение регрессии допустимо применять в краткосрочном прогнозировании значений уровней убыточности. 
Для потребителей страховых услуг знание текущей фазы цикла может помочь в выборе правильной страховой защиты по адекватной цене. Оценка продолжительности циклов страховой деятельности позволяет строить модели платежеспособности страховой компании, рассчитывать стратегии поведения, компенсирующие действие цикла, моделировать различные рыночные сценарии и, в конечном счете, вести оптимальную страховую деятельность.
Литература
1. Тетин И.А. Присутствие циклов андеррайтинга в России // Вестник Томского государственного университета. Экономика. – 2014. - №4. - С. 114-124.

2. Cummins J.D., Outreville F. An International Analysis of Underwriting Cycles in Property-Liability Insurance // Journal of Risk and Insurance. - 1987. - №54. - P. 246-262.

3. Guo, F., Fung, H-G., Huang Y.S The Dynamic Impact of Macro Shocks on Insurance Premiums // Journal of Financial Services Research. - 2009. - №35. - P. 225-244.

4. Meier U.B., Outreville J.F. Business Cycles in Insurance and Reinsurance: International Diversification Effects // Applied Financial Economics. - 2010. - №20. - P. 659-668.

_1487076498.unknown

_1487076732.unknown

_1487077954.unknown

_1487077963.unknown

_1487078000.unknown

_1487077957.unknown

_1487076735.unknown

_1487076724.unknown

_1487076728.unknown

_1487076718.unknown

_1476109439.unknown

_1487076491.unknown

_1487076494.unknown

_1487076470.unknown

_1476109431.unknown

_1476109434.unknown

_1476109426.unknown

_1476109429.unknown

_1476109423.unknown

